GAS URUGUAY S.A.

Estados Financieros Ajustados por inflacion
al 31 de Diciembre de 2005 y al
31 de Diciembre de 2004

Febrero, 2006



INDICE

PAGINA

Dictamen de Auditor Independiente.............ccceevveeriverieennnnne. 1

Estado de Situacion Patrimonial.............oocceviieiieniiienienenne 2-3
Estado de Resultados..........cccooviiiiiiiiiniiiiiiiieceeee 4
Estado de Evolucion del Patrimonio.........ccccceee voveeveniieniennne 5
Estado de Origen y Aplicacién de Fondos.........ccccccevieniennen. 6
Cuadro de Bienes de Uso, Intangiblesy
Depreciaciones/AmortiZaCiones...........ceeeveerueeeveeneeerveennnennn. 7
Notas a los Estados Financieros...........ccocceeveeeviieneeeieennennen. 8-18



DICTAMEN DEL AUDITOR

Sres. Directores y Accionistas de

Gas Uruguay S.A.

Av. Luis A. de Herrera 1052 apto 209
Montevideo - Uruguay

Presente.

1.

Hemos examinado el Estado de Situacion Patrimonial de Gas Uruguay S.A. al
31.12.05 y al 31.12.04 reexpresado al 31.12.05, asi como el Estado de Resultados
correspondiente al ejercicio anual finalizado al 31.12.05; ajustados por inflacion, los
Anexos y las Notas Explicativas adjuntas a dichos estados. Toda la informacion
incluida en los referidos estados contables representan afirmaciones de la Direccion de
Gas Uruguay S.A. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos
estados contables en base a nuestra auditoria.

Nuestro examen fue realizado de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
emitidas por la Federacion Internacional de Contadores (IFAC), recogidas en nuestro
pais por el Pronunciamiento N° 13 del Colegio de Contadores, Economistas y
Administradores del Uruguay. Estas normas requieren que planifiquemos y realicemos
nuestra auditoria para obtener seguridad razonable de si los estados contables estan
libres de errores significativos. Una auditoria incluye examinar, sobre una base
selectiva, la evidencia que respalda los importes y las revelaciones de los estados
contables y evaluar tanto las normas contables utilizadas y las estimaciones
significativas efectuadas por la Direccion, asi como la presentacion de los estados
contables en su conjunto. Consideramos que nuestro examen ofrece una base
razonable para nuestra opinion.

En nuestra opiniéon, los estados contables arriba mencionados presentan
razonablemente en todos los aspectos la situacion patrimonial y financiera de Gas
Uruguay S.A al 31.12.05 y al 31.12.04 reexpresado al 31.12.05 y los resultados de
sus operaciones y flujos de efectivo por el ejercicio finalizado al 31.12.05; de acuerdo
con Normas Contables Adecuadas en la Republica Oriental del Uruguay, conforme a
lo establecido por los decretos N° 162/04, 222/04, 90/05 y 103/91.

Montevideo, 20 de Febrero de 2006-

Moores Rowland (Uruguay) Timbreprofesional
Cr. Jorge Gutfraind en original
C.P. 32.922



GAS URUGUAY S.A.
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
Ejercicio cerrado al 31 de Diciembre de 2005
(Cifras expresadas en pesos uruguayos, sin centésimos)

31.12.2004 reexp.

31.12.2005 al 31.12.2005
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
DISPONIBILIDADES
Caja 11.944 8.624
Bancos 2.941.487 980.479
Otros 3.998
2.957.429 989.103
INVERSIONES TEMPORARIAS (Nota 4)
Depositos a Plazo Fijo - 4.128.533
Titulos y Valores 4.278.920
Intereses a Cobrar 26.416 868
4.305.336 4.129.401
CREDITOS POR VENTAS
Deudores Simples Plaza 448.304 665.629
Menos: -
Previsién Descuentos (245.099)
Prevision para Deudores Incobrables (Nota 2.6) (79.621) (104.011)
123.584 561.618
OTROS CREDITOS
Créditos Fiscales 191.684 516.414
Depositos en Garantia de Alquileres 143.858 104.547
Adelanto a Proveedores - 304.253
Impuesto Diferido 23.886
Otros Créditos 69.851 53.210
429.279 978.424
BIENES DE CAMBIO (Nota 2.7)
Mercaderia de Reventa 112.065 66.661
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 7.927.693 6.725.207
ACTIVO NO CORRIENTE
BIENES DE USO (Nota 2.8 y Anexo I)
Valores Originales y Revaluados 17.857.708 16.345.844
Menos: Depreciacion Acumulada (8.112.888) (6.642.763)
9.744.820 9.703.081
INTANGIBLES (Nota 2.9 y Anexo I)
Valores Originales 38.861 38.010
Menos: Amortizacion Acumulada (38.353) (37.142)
508 868
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 9.745.328 9.703.949
TOTAL ACTIVO 17.673.021 16.429.156

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados contables.



GAS URUGUAY S.A.
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
Ejercicio cerrado al 31 de Diciembre de 2005
(Cifras expresadas en pesos uruguayos, sin centésimos)

31.12.2004 reexp.

31.12.2005 al 31.12.2005
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
DEUDAS COMERCIALES
Proveedores de Plaza 11.394 5.461
Empresas Vinculadas 191.371 50.477
202.765 55.938
DEUDAS DIVERSAS
Provisiones para Beneficios del Personal 116.692 58.736
Acreedores Fiscales 64.756
Acreedores por Cargas Sociales 70.787 42.039
Otras Deudas 156.213 250.256
408.448 351.031
TOTAL PASIVO CORRIENTE 611.213 406.969
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE - -
TOTAL PASIVO 611.213 406.969
PATRIMONIO (Anexo II)
CAPITAL (Nota 6)
Capital Integrado 2.000.000 2.000.000
Reexpresidn de Capital Integrado 2.670.130 2.670.130
4.670.130 4.670.130
RESERVAS (Nota 7)
Reservas Legales 400.000 400.000
Reservas para Reinversiones 1.309.957 1.309.957
Reexpresidn de Reservas 2.209.697 2.209.697
3.919.654 3.919.654
RESULTADOS ACUMULADOS
Resultados de Ejercicios Anteriores 6.117.280 7.432.403
Reexpresion de Res. de Ejercicios Anteriores 1.315.123
Resultado del Ejercicio 1.039.621
8.472.024 7.432.403
TOTAL PATRIMONIO 17.061.808 16.022.187
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 17.673.021 16.429.156

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados contables.



GAS URUGUAY S.A.
ESTADO DE RESULTADOS

Ejercicio comprendido desde el 01.01.2005 al 31.12.2005
(Cifras expresadas en pesos uruguayos, sin centésimos)

INGRESOS OPERATIVOS

LOCALES
Propano
Fletes

Otros Ingresos Operativos

TOTAL INGRESOS OPERATIVOS

Descuentos Concedidos

INGRESOS OPERATIVOS NETOS

COSTO DE LOS BIENES VENDIDOS Y DE
SERVICIOS PRESTADOS (Nota 9)

RESULTADO BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Remuneraciones y Cargas Sociales

Honorarios Profesionales

Representacion y Propaganda

Arrendamientos
Servicios Contratados

Mantenimiento

29.082.552
1.817.641
451.959

31.352.152

(242.708)

31.109.444

(24.688.068)

Depreciacion de Bienes de Uso e Intangibles y ajustes de valor
Impuestos, Tasas y Contribuciones

Seguros
Capacitacion
Otros Gastos

RESULTADOS FINANCIEROS

Resultado por Desvalorizacién Monetaria
Diferencia de Cambio Ganada

Diferencia de Cambio Perdida

Intereses Ganados

Gastos Bancarios y otros Resultados Financieros

IMPUESTOS

Impuesto a la Renta
Impuesto Diferido

RESULTADO DEL PERIODO

6.421.376

(1.115.305)
(1.079.941)
(518.494)
(392.355)
(240.509)
(175.347)
(135.340)
(132.863)
(75.230)
(60.152)
(484.670)

(4.410.206)

377.861
651.200
(1.313.449)
52.036
(15.247)

(247.599)

(747.836)
23.886

(723.950)

1.039.621

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados contables.
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Anexo 1
GAS URUGUAY S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Por el periodo comprendido entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2005
(Cifras expresadas en pesos uruguayos, sin centésimos)

Ajustes
Capital al Reservas Resultados Patrimonio
Integrado Patrimonio Acumulados total
1 - SALDOS INICIALES
Acciones en Circulacion 2.000.000 2.000.000
Reserva Legal 400.000 400.000
Reserva para Reinversiones 1.309.957 1.309.957
Resultados no Asignados 6.117.280 6.117.280
Reexpresiones Contables 6.553.021 6.553.021
SUB - TOTAL 2.000.000 6.553.021 1.709.957 6.117.280 16.380.258
2 - MODIFICACIONES AL
SALDO INICIAL 2.774.500 -6.553.021 2.297.295 1.481.226 -
3 - SALDOS INICIALES
MODIFICADOS (1 +2) 4.774.500 - 4.007.252 7.598.506 16.380.258
4 - AUMENTOS DEL APORTE
DE PROPIETARIOS
Capitalizaciones
Aportes a Capitalizar
5 - DISTRIBUCION DE UTILIDADES -
Efectivo
6 - DISTRIBUCION DE UTILIDADES
ANTICIPADAS -
7 - REEXPRESIONES CONTABLES -104.370 -87.598 -166.103 -358.071
8 - RESULTADO DEL PERIODO 1.039.621 1.039.621
SUB - TOTAL ( 4+5+6+7+8) -104.370 - -87.598 873.518 681.550
9 - SALDOS FINALES
Acciones en Circulacién 2.000.000 2.000.000
Reserva Legal 400.000 400.000
Reserva para Reinversiones 1.309.957 1.309.957
Resultados no Asignados 7.156.901 7.156.901
Reexpresiones Contables 2.670.130 - 2.209.697 1.315.123 6.194.950
TOTAL 4.670.130 - 3.919.654 8.472.024 17.061.808

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados contables.



GAS URUGUAY S.A.
ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS
Ejercicio Comprendido entre el 01.01.2005 y el 31.12.2005
(Cifras Expresadas en Pesos Uruguayos)

1 - Flujo de fondos proveniente de actividades operativas
Resultado del Ejercicio
Partidas que no Representan Movimientos de Fondos:
Amortizaciones
Bajas de Bienes de Uso por Ajuste de Valor
Otras Partidas
RDM de Disponibilidades
Cambio en Activos y Pasivos:
Disminucion de Créditos por Ventas y Otros Créditos
Aumento de Existencias
Aumento de Deudas Comerciales y Deudas Diversas

Anexo II

1.039.621

1.469.391
6.809
1.402

(20.464)

987.179
(45.404)
204.244

Total Fondos Provenientes de Actividades Operativas

2 - Flujo de Fondos utilizados en Actividades de Inversion
Aumento de Inversiones Temporarias
Aumento de Bienes de Uso

3.642.778

(175.935)
(1.518.981)

Total Fondos Utilizados en Actividades de Inversion
4 - Aumento Neto de Fondos
5 - Saldo Inicial de Efectivo
6 - RDM de Disponibilidades

7 - Saldo Final de Efectivo

Las Notas y Anexos que se adjuntan son parte integrante de los Estados Contables

(1.694.916)
1.947.862
989.103
20.464

2.957.429
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GAS URUGUAY S.A.

Notas a los Estados Contables
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2005

NOTA 1 - INFORMACION BASICA SOBRE LA EMPRESA
1.1 Naturaleza Juridica e Informacion General de la Empresa

GAS URUGUAY S.A. (GASUR) (domiciliada en Av. L. Alberto de Herrera 1052 apto. 209,
Montevideo — Uruguay) es una sociedad andnima cerrada regida por la Ley de Sociedades
Comerciales N°© 16.060 del 4 de setiembre de 1989, cuyos estatutos fueron aprobados el 10 de
octubre de 1997. En 1997 inicia actividades con la unién de tres empresas de importante
trayectoria, tecnologia y experiencia en la industria del gas del Uruguay como son la
Administracion Nacional de Combustibles, Alcohol y Pértland (A.N.C.A.P.), Acodike Supergas
S.A. y Riogas S.A..

La actividad principal de la empresa consiste en la comercializacién y distribucién de propano a
granel y gases canalizados en sus diferentes modalidades a aquellos clientes que cuenten con
las instalaciones adecuadas para su consumo, siendo el proveedor del producto A.N.C.A.P. en
virtud del contrato firmado el 11 de junio de 1998 y sus posteriores modificaciones de julio de
1999 y de febrero de 2003, en el cual se establecen prérrogas automaticas por periodos de diez
afos, salvo que cualquiera de las partes manifestase a la otra su voluntad de no prorrogarlo.

1.2 Normas Contables Aplicadas

La empresa ha preparado sus Estados Contables de acuerdo con el Decreto 103/91, utilizando
por primera vez las Normas Contables Adecuadas establecidas en los Decretos 162/004,
222/004 y 90/005.

1.3 Transicion a las Nuevas Normas Contables Adecuadas

La adopcion por primera vez a las Normas Contables Adecuadas establecidas en los Decretos
162/004, 222/004 y 90/005 en los Estados Contables finalizados al 31 de diciembre de 2005 se
efectud de acuerdo a lo dispuesto en la Norma Internacional de Informacion Financiera NIIF N°
1 en atencidn a lo establecido en el Decreto 90/005.

Las siguientes conciliaciones y explicaciones describen los efectos de la adaptacion a las Nuevas
Normas Contables Adecuadas en el balance de transicion al 1° de enero de 2005 y para los
ejercicios finalizados al 31 de diciembre de 2004. Todas las explicaciones deben ser leidas en
conjunto con la Nota y siguientes donde se revelan las politicas contables y bases de
preparacion de los Estados Contables. Segun se desprende del cuadro expuesto a continuacion
los efectos de la transicidn para la empresa fueron los siguientes:
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GAS URUGUAY S.A.

Notas a los Estados Contables
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2005
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GAS URUGUAY S.A.

Notas a los Estados Contables

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2005

Conciliacion del Estado de Situacion Patrimonial al 1° de enero de 2005:

Normas Efecto de la Normas Nota
Contables transicion contables
anteriores vigentes
Activo
Activo corriente
Disponibilidades 1.011.208 1.011.208
Inversiones temporarias 4.221.687 4.221.687
Créditos por ventas 574.170 574.170
Otros Créditos 1.000.287 1.000.287
Bienes de cambio 68.151 68.151
6.875.503 6.875.503
Activo no corriente
Bienes de uso 9.919.931 9.919.931
Intangibles 889 889
9.920.820 9.920.820
Total activos 16.796.323 16.796.323
Pasivos
Pasivos corrientes
Deudas comerciales 5.583 5.583
Deudas diversas 410.482 410.482
Total pasivos 416.065 416.065
Patrimonio
Capital 2.000.000 2.774.500 4.774.500 (%)
Ajustes al patrimonio 6.553.021  (6.553.021) *)
Reservas 1.709.957 2.297.295 4.007.252 ()
Resultados acumulados 6.117.280 1.481.226 7.598.506 (*)
Total patrimonio 16.380.258 16.380.258
Total pasivo y
patrimonio 16.796.323 16.796.323
Nota:

(*) Los ajustes surgen de la aplicacion por primera vez de la Norma Internacional de
Contabilidad No. 29 Informacion Financiera en Economias Hiperinflacionarias, donde los
componentes del patrimonio neto se reexpresaron aplicando el Indice de Precios al Productor
de Productos Nacionales (IPPN), desde la fecha en que fueron aportados o desde el momento
en que fueron creados. Por su parte, los Ajustes al Patrimonio surgidos con anterioridad fueron
eliminados y los resultados acumulados determinados,

partidas ya reexpresadas.

tomando como base el resto de las
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GAS URUGUAY S.A.

Notas a los Estados Contables
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2005

NOTA 2 — RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
2.1 Bases de preparacion de los Estados Contables

A partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2005, la Sociedad presenta sus Estados
Contables siguiendo las disposiciones establecidas por el Decreto 162/004. Al amparo del Art. 4
del Decreto 90/05, la Sociedad no ha presentado la informacion comparativa correspondiente al
estado de resultados, de evolucion del patrimonio, flujos de fondos y las notas y anexos a los
estados contables con el ejercicio anterior finalizado el 31 de diciembre de 2004.

Los efectos contables sobre los saldos iniciales de Activos, Pasivos y Patrimonio como
consecuencia de la aplicacién por primera vez de las disposiciones establecidas en el Decreto
162/004 se detallan en la Nota 1.3 y en el Estado de Evolucion del Patrimonio en la linea
Modificaciones al Saldo Inicial

2.2 Criterio General de Valuacion de Activos y Pasivos

Los Estados Contables son preparados sobre la base convencional del costo histdrico (pesos
uruguayos) salvo aquellos que expresamente se detallan.

2.3 Moneda de presentacion de los estados contables

La registracion contable asi como la informacion que se presenta en los estados contables es
realizada en moneda nacional (Pesos Uruguayos - $).

24 Concepto de Capital

El concepto de capital utilizado a los efectos de determinar el resultado del ejercicio es el de
capital financiero.

2.5 Criterios de imputacion o reconocimiento de ingresos y egresos

Los distintos conceptos de ganancias y pérdidas se contabilizan de acuerdo con el principio de
lo devengado, considerando el momento en el que se generan o incurren, independientemente
de la oportunidad en que se perciben o desembolsan.

2.6 Reexpresion a Moneda Constante

Los saldos de los estados contables al cierre del ejercicio incluyen ajustes de reexpresion para
reflejar los cambios en el poder adquisitivo general de la moneda de presentacién, en
consecuencia, estan expresados en unidad de medida corriente a fecha de balance.

A efectos de la reexpresion de la moneda a la fecha de cierre se utilizé el Indice de Precios al
Productor de Productos Nacionales (IPPN) publicado por el Instituto Nacional de Estadistica,
que durante el ejercicio experimentd una variacion negativa de 2,19%.
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GAS URUGUAY S.A.

Notas a los Estados Contables
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2005

2.7 Estado de origen y aplicacion de fondos

Para el Estado de Origen y Aplicacion de Fondos se definid como fondos a las disponibilidades
en caja, saldos bancarios y saldos en Corredores de Bolsa, sin limitaciones de retiro. A efectos
de su preparacion se han tomado los Estados de Situacion Patrimonial correspondientes al
31.12.2005 y 31.12.2004 reexpresado en moneda de cierre del 31.12.2005.

2.8 Restricciones a la Disponibilidad de Fondos

No se han realizado provisiones por eventuales restricciones a la libre disponibilidad de fondos
derivadas de disposiciones legales, que pudieran emitirse.

NOTA 3 - CRITERIOS ESPECIFICOS DE VALUACION
3.1 Cuentas en Moneda Extranjera

Las operaciones en moneda extranjera se contabilizaron por su equivalente en moneda nacional
en funcion de los tipos de cambio vigentes en el mercado a la fecha de concrecién de las
transacciones y reexpresados al cierre segun la evolucion del IPPN.

Los saldos de activos y pasivos en ddlares estadounidenses se expresan al tipo de cambio
interbancario comprador billete vigente al cierre del ejercicio (1 U$S = $ 24,12).

Las diferencias de cambio del ejercicio han sido imputadas al capitulo “Resultados financieros”
del Estado de Resultados.

3.2 Disponibilidades y Créditos

Las disponibilidades y créditos se exponen a sus respectivos valores nominales. En el caso de
los créditos por venta se presentan neto de las previsiones para deudores incobrables y
prevision de futuros descuentos.

3.3 Prevision para deudores incobrables

La Prevision para Deudores Incobrables es constituida sobre la base de la evaluaciéon de la

cobrabilidad de los créditos efectuada por la gerencia, estimacién considerada suficiente en
funcion de la experiencia de la direccion.

9 MOORES ROWLAND (URUGUAY)
mn

Inicialado Unicamente a efectos
de su relacién con el informe de
Contador Publico adjunto.

Hoja 11/18




3.4

GAS URUGUAY S.A.

Notas a los Estados Contables
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2005

Inversiones temporarias

Las Inversiones Temporarias se presentan a valor de mercado a fecha de cierre de
Contables segun el siguiente detalle:

los Estados

Conceptos Valor Nominal Valor de Equivalente en
Mercado $

US Treasury Bills uUsb 130.000 129.083 3.113.486

Letras de Tesoreria BCU | $ 1.210.000 1.191.850 1.191.850

4.305.336

3.5 Bienes de Cambio

Las existencias de propano al cierre del ejercicio se encuentran valuadas al Ultimo costo de
adquisicion que no excede su valor de mercado.

El criterio de ordenamiento de salidas es el de primero entrado, primero salido (F.I.F.0.).
3.6 Bienes de uso e Intangibles

Los bienes de uso se presentan a su valor de costo de adquisicién, ajustado en funcién de la
variacion del IPPN a partir del ejercicio siguiente a su incorporacion al patrimonio.

La depreciacion se calcula por el método lineal en funcién de la vida Util estimada de los
respectivos activos. La empresa tiene como criterio depreciar sus bienes de uso a partir del
ejercicio siguiente al de su incorporacién al patrimonio.

Las principales tasas de depreciacion anual utilizadas son:

Instalaciones de suministro y Otras instalaciones 10%
Vehiculos 6,67% y 10%
Muebles y Utiles 10%

Los Intangibles se presentan por sus valores de costo histérico de adquisicion, a los cuales se
les deducen las amortizaciones acumuladas determinadas en base lineal a la tasa anual del
20% a partir del ejercicio siguiente al de su incorporacion

Los activos sujetos a amortizacién, son revisados por desvalorizacion siempre que existan
circunstancias que indiquen que el saldo neto contable no sera recuperado. Al 31 de diciembre
de 2005, no surgen ajustes que se deban realizar por este concepto. A tales efectos se realizd
una comparacion de los Valores Netos Contables de las Instalaciones y sus Componentes, y el
Valor en Uso como criterio de medicion del importe recuperable.

La determinacion del Valor en Uso se basa en una estimacion de flujos de efectivo minimos
futuros que la empresa espera obtener de dichos bienes.
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Para los vehiculos, se realizé una comparacion entre los valores de mercado y los valores netos
contables, no surgiendo ajustes al respecto.

3.7 Pasivos
Los pasivos se encuentran expuestos a sus valores nominales.
3.8 Patrimonio

El Capital Integrado, las Reservas y los Resultados Acumulados son corregidos desde la fecha
de origen de cada una de las partidas que componen los respectivos saldos, en funcion de la
variacion del Indice de Precios al productor de Productos Nacionales (IPPN) emitidos por el
Instituto Nacional de Estadistica

El incremento resultante de la correccion monetaria del Capital Integrado, las Reservas y los
Resultados de Ejercicios Anteriores son acreditados en las cuentas de Reexpresion del Capital,
Reservas y Resultados de Ejercicios Anteriores respectivamente.

El resultado del ejercicio surge de la diferencia entre los patrimonios de inicio y de cierre,
ambos expresados en moneda de poder adquisitivo de fecha de cierre de los presentes estados
contables, y considerando los movimientos patrimoniales que no se originan del resultado del
ejercicio.

A efectos comparativos, los saldos al 31 de diciembre de 2004 se muestran corregidos por
inflacion de acuerdo a los criterios mencionados en esta nota y reexpresados por la variacion
del “IPPM” al cierre del 31 de diciembre de 2005.

3.9 Estado de Resultados
Los principales criterios de expresion de los rubros del estado de resultados son los siguientes:

a) En general los rubros del Estado de Resultados se presenta a costos historicos ajustados de
acuerdo con la evolucion del “IPPM” o valor de mercado (cuando corresponda), de ambos
el menor. Por su parte aquellos que se asocian con rubros de activo o pasivo, se presentan
de acuerdo a la valuacién utilizada para los mismos en el Estado de Situacion Patrimonial.

b) Los Ingresos Operativos se han tomado por el precio de venta de las mercaderias
efectivamente entregadas ajustados por inflacion de acuerdo con el criterio definido en el
primer parrafo de esta nota.

c) El Costo de Ventas representa los importes en que la Sociedad ha incurrido por las
mercaderias vendidas y se obtuvo de acuerdo a la formula de costo: Existencia Inicial +
Compras - Existencia Final, aplicando el criterio definido en a).

d) Los Gastos de Administracion y Ventas, asi como los Resultados Financieros fueron
imputados sobre la base del devengamiento en el ejercicio considerado, ajustados por
inflacién, de acuerdo con el criterio definido en a).
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e) En el capitulo Resultados Financieros se incluye el Resultado por Desvalorizacion Monetaria
gue se deriva de la correccién monetaria integral de los estados contables para reflejar el
efecto de las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda en el Uruguay.

NOTA 4 — IMPUESTOS Y CARGAS SOCIALES

4.1 Impuesto a la Renta corriente

De acuerdo a las disposiciones legales vigentes, Gas Uruguay S.A. es sujeto pasivo de Impuesto
a la Renta de Industria y Comercio (IRIC).

Para la contabilizacién del Impuesto a la Renta la empresa utiliza el criterio del pasivo real,
habiéndose realizado los anticipos correspondientes. EI monto incluido en el estado de
resultados corresponde al impuesto a la renta por el ejercicio.

4.2 Impuesto Diferido

A partir del presente ejercicio, la sociedad determina y contabiliza el Impuesto a las Ganancias
Diferidas segun lo dispuesto por la NIC 12 “Impuesto a las Ganancias”.

El Impuesto Diferido arroja un saldo activo de $ 23.886, resultante del mayor valor fiscal sobre
el valor contable del rubro Deudores por Ventas.

Estos deudores se realizaran econdmicamente por su valor contable, por lo que la empresa
tendra en el futuro un menor Impuesto a las Rentas de Industria y Comercio (IRIC) que si
dichos activos se realizaran a su valor fiscal.

El importe surge del siguiente calculo:

(A) (B) © (C) x 30%
Valor Valor Diferencia  Activo (Pasivo)
contable Fiscal IRIC Diferido
$ $ $ $

Activo
Prevision para incobrables (79.621) 79.621 23.886
Valor neto bienes de uso 9.744.820 9.744.820
Intangibles 508 508
Pasivo 0
Impuesto diferido Activo (Pasivo) 23.886
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4.3 Impuesto al patrimonio (IP)

De acuerdo a las disposiciones legales vigentes, Gas Uruguay S.A., es sujeto pasivo de IP.

Los cargos por impuesto al patrimonio se incluyen en el resultado del ejercicio en el capitulo
Gastos de Administracion y Ventas en el rubro Impuesto Tasas y Contribuciones. El total del
gjercicio asciende a $ 99.735 que ajustado por inflacion equivalen a $ 98.762.

4.4 Impuesto de Control de las Sociedades Anonimas (ICOSA)

De acuerdo a las disposiciones legales vigentes, Gas Uruguay S.A., es sujeto pasivo del ICOSA.
Los cargos por impuesto de control de las sociedades anénimas se incluyen en el resultado del
gjercicio en el capitulo Gastos de Administracién y Ventas, en el rubro Impuesto Tasas y
Contribuciones. El total del ejercicio asciende a $ 5.747 que ajustado por inflacién equivalen a $
5.691.

4.5 Cargas Sociales

La Sociedad esta sujeta al régimen general de cargas sociales para sus empleados. Los cargos
asumidos por este concepto se incluyen en el resultado del ejercicio, en los capitulos Gastos de
Administracion y Ventas y Costo de lo Vendido. El total del ejercicio asciende a $ 250.564 que
ajustado por inflacion equivale a $ 249.465.

NOTA 5 - INFORMACION DE LA POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Al cierre del ejercicio los activos y pasivos en moneda extranjera que mantiene la sociedad
corresponden en su totalidad a ddlares estadounidenses y se resumen de la siguiente forma:

U$S $
ACTIVO
Disponibilidades 59.672 1.439.282
Inversiones temporarias 129.083 3.113.487
Créditos por ventas 2.691 64.898
Otros créditos 433 10.455
191.879 4.628.122
PASIVO
Deudas diversas 2.241 54.038
2.241 54.038
POSICION NETA ACTIVA 189.638 4.574.084
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NOTA 6 — SALDOS Y TRANSACCIONES CON EMPRESAS VINCULADAS

Al cierre del ejercicio la empresa mantenia los siguientes saldos acreedores con sus accionistas
producto principalmente de operaciones por compra de gas propano a A.N.C.A.P. y por bienes y
servicios recibidos de los otros accionistas pendientes de pago al cierre del ejercicio. También
se detallan las transacciones realizadas con cada uno de los accionistas durante el ejercicio a
valores histdricos.

Rubros A.N.C.A.P. Acodike Riogas S.A.
Supergas S.A.

SALDOS (%)

PASIVO COMERCIAL
Empresas Vinculadas 191.371

DEUDAS DIVERSAS
Otras Deudas 3.287

TRANSACCIONES ($)

COMPRAS PROPANO 21.468.846

GASTOS DE FLETES Y
SERVICIOS TECNICOS 109.846 77.731 64.728

NOTA 7 - CAPITAL SOCIAL

El capital social integrado de la sociedad asciende a $ 2.000.000. Dicho capital integrado esta
formado por dos series de titulos de 2.000 acciones ordinarias, nominativas y endosables de $
1.000 de valor nominal cada una, de acuerdo al siguiente resumen:

Accionistas
Acciones ANCAP Acodike Supergas S.A. Riogas S.A.
Tipo Serie A Serie B Serie B
Cantidad 800 600 600
Valor nominal $ 800.000 $ 600.000 $ 600.000
Participacion 40% 30% 30%

NOTA 8 - RESERVAS

Dentro del capitulo se incluyen las reservas legales segin lo aprobado en las respectivas
asambleas de accionistas correspondientes a la Reserva Legal (Articulo 93 de la Ley 16.060,
que establece la necesidad de hacer la reserva en base al 5% de las utilidades hasta alcanzar el
20% del capital integrado) por $ 400.000 y la Reserva para Reinversiones (Art. 447 de la Ley
15.903, exoneraciones fiscales de rentas) por $ 1.309.957.

Los saldos mencionados anteriormente representan los valores nominales de fecha de creacion.
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NOTA 9 - COSTO DE LOS BIENES VENDIDOS Y DE LOS SERVICIOS PRESTADOS

El siguiente es un resumen de los principales costos incluidos en este capitulo, expresados en
pesos uruguayos.

Consumo de Propano 21.327.841
Remuneraciones y cargas Sociales 627.197
Mantenimiento 503.770
Combustible 261.006
Depreciacion de Bienes de Uso y ajustes de valor B.U. 1.552.324
Seguros 115.486
Otros Costos 300.444

24.688.068

NOTA 10 - DETALLE PERSONAL SUPERIOR DE LA EMPRESA

Al 31 de diciembre de 2005 el Directorio de la Sociedad estaba integrado de la siguiente
manera:

Presidente: Sr. Raul Sendic
Director:  Sr. José Imaz
Director:  Sr. Carlos Barboni

NOTA 11 - PERSPECTIVAS DE FUTURO

En ejercicios econdmicos anteriores se produjo un descenso del nivel de ventas mantenido en
los primeros anos de actividad de la empresa, basicamente por el cambio de energético de sus
principales clientes por la conexion al Gas Natural. El ingreso del Gas Natural a nuestro pais
influye también la futura actividad de la empresa, modificando su marco de actuacion.

Dada la importante diferencia de costos del Gas Propano con el Gas Natural, en las zonas de
influencia de éste el papel de la empresa para el futuro serd mayormente el de respaldo ante
restricciones del mismo, ya sea para anteriores consumidores de Propano como para huevos
proyectos.

No obstante, las ventas del afio 2005 ejercicio fueron considerablemente superiores al ano
anterior, y la empresa estd trabajando en el desarrollo de un nuevo plan de negocios,
habiéndose incorporado un Gerente Técnico Comercial que se encuentra abocado al desarrollo
del mercado, abarcando posibles inversiones en nuevos puntos de suministros, desarrollo de las
ventas de actuales clientes, desarrollo del producto como respaldo al gas natural y de nuevas
aplicaciones del producto, entre otros aspectos.
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NOTA 12 — APROBACION DE LOS ESTADOS CONTABLES
Los presentes estados contables seran considerados en la préxima Asamblea Ordinaria de
Accionistas a desarrollarse antes del 29 de junio de 2006, plazo maximo otorgado por el Articulo
NO 344 de la Ley N° 16.060.

NOTA 13 - HECHOS POSTERIORES
Desde el 31 de diciembre de 2005 y hasta la fecha, no han ocurrido ni estan pendientes o en

proyecto otros hechos o transacciones que pudieran tener un efecto material sobre los estados
contables como para requerir ser revelados en los mismos.

Montevideo, 20 de febrero de 2006

9 MOORES ROWLAND (URUGUAY)
mn

Inicialado Unicamente a efectos
de su relacién con el informe de
Contador Publico adjunto.

Hoja 18/18






