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Dictamen de los Auditores Independientes

Sefiores
del Directorio de
Distribuidora Uruguaya de Combustibles S.A.

Hemos auditado el estado de situacién patrimoididtribuidora Uruguaya de Combustibles
S.A. al 31 de diciembre de 2005, y los corresparideeestados de resultados y de origen y
aplicacion de fondos adjuntos, por el ejercicioamerminado en esa fecha, los Anexos y las
Notas Explicativas (pagina 4 a 25). Toda la infaritia incluida en los referidos estados
contables representa las afirmaciones del DirextiwiDistribuidora Uruguaya de
Combustibles S.A.. Nuestra responsabilidad es e&prea opinion sobre dichos estados
contables a base de nuestro examen.

Nuestro examen fue realizado de acuerdo con NomEsacionales de Auditoria emitidas por
la Federacion Internacional de Contadores (IFAGasEhormas requieren que planifiqguemos y
realicemos la auditoria para obtener una seguraazhable acerca de si los estados contables
estan libres de errores significativos. Una autitorcluye examinar, sobre una base selectiva,
la evidencia que respalda los importes y las rei@ias en los estados contables y evaluar tanto
las normas contables utilizadas y las estimacisiygsficativas efectuadas por la Direccion,
como la presentacion de los estados contables emnfunto. Consideramos que nuestro
examen ofrece una base razonable para nuestrampini

En nuestra opinién, los referidos estados contgbkesentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacién patrimonial déribuidora Uruguaya de Combustibles S.A.
al 31 de diciembre de 2005, los resultados de peaoiones y el origen y aplicacion de fondos
por el ejercicio anual terminado en esa fechacderdo con normas contables adecuadas en
Uruguay y la Ordenanza N° 81 del Tribunal de Cuedtala Republica.

Montevideo, 3 de abril de 2006
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Distribuidora Uruguaya de Combustibles S.A..

Estado de Situacion Patrimonial al 31 de diciembrde 2005

En Pesos Uruguayos)

ACTIVO

Activo Corriente
DISPONIBILIDADES
INVERSIONES TEMPORARIAS
CREDITOS POR VENTAS

OTROS CREDITOS

BIENES DE CAMBIO

Total Activo Corriente

Activo No Corriente

CREDITOS POR VENTAS A LARGO PLAZO
OTROS CREDITOS

BIENES DE USO (Anexo 1)
INTANGIBLES (Anexo 1)
INVERSIONES A LARGO PLAZO
IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO
Total Activo No Corriente

TOTAL DEL ACTIVO

(*) Importes expresados en moneda homogénea de ged®mpra del 31 de diciembre de 2005.

Los anexos 1 a 2y las notas 1 a 19 que se acomfafiaan parte integral de los estados contables.

Nota 31 de diciembre de 31 de diciembre de

2

13

2005

41.411.652

239.191.002
45.515.776
28.995.294

355.113.724

36.138.196
26.184.492
68.952.428
13.752.690

3.325.101

8.628.099
156.981.006

512.094.730

2004

44.453.553
3.342.490
270.381.224
46.517.002
15.863.164

380.557.433

36.063.199
26.448.416
29.592.798
19.984.426

3.548.945

4.347.485
119.985.269

500.542.702



Distribuidora Uruguaya de Combustibles S.A..

Estado de Situacion Patrimonial al 31 de diciembrde 2005

En Pesos Uruguayos)

Nota 31 de diciembre de 31 de diciembre de

2005 2004
PASIVO 2
Pasivo Corriente
DEUDAS COMERCIALES 8 (286.807.066) (235.188.677)
DEUDAS FINANCIERAS 9 (63.272.050) (84.595.440)
DEUDAS DIVERSAS 10 (111.255.937) (112.511.921)
Total Pasivo Corriente (461.335.053) (432.296.038)
Pasivo No Corriente
DEUDAS COMERCIALES A LARGO PLAZO 8 (3.401.508) 854.617)
DEUDAS DIVERSAS A LARGO PLAZO 10 (6.647.291)
Total Pasivo No Corriente (10.048.799) (3.354.617)
TOTAL PASIVO (471.383.853) (435.650.655)
PATRIMONIO (Anexo 2) 16 (40.710.878) (64.892.047)
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO (512.094.730) (500.542.702)

(*) Importes expresados en moneda homogénea de gedmmpra del 31 de diciembre de 2005.

Los anexos 1 a 2y las notas 1 a 19 que se acomfafiaan parte integral de los estados contables.



Distribuidora Uruguaya de Combustibles S.A..

Estado de Resultados por el ejercicio anual termirto el 31 de
diciembre de 2005

En Pesos Uruguayos)
Nota 31 de diciembre de 31 de diciembre de

2005 2004
2
INGRESOS OPERATIVOS
Locales 8.532.133.930 7.102.414.971
DESCUENTOS, BONIFICACIONES Y OTROS (136.978) (39.217)
INGRESOS OPERATIVOS NETOS 8.531.996.952 7.102.375.754
COSTO DE LOS BIENES VENDIDOS (8.302.740.924) (6.877.153.292)
RESULTADO BRUTO 229.256.028 225.222.462
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Remuneraciones y cargas sociales (22.754.590) 3919125)
Honorarios profesionales (10.092.598) (12.207.094)
Amortizaciones (10.834.188) (7.971.632)
Perdida por deterioro 2.10 (9.111.091)
Deudores incobrables (4.730.834) (3.402.431)
Impuesto al patrimonio (7.005.808) (6.455.724)
Gastos margen de comercializacion 12 (101.498.519) (127.638.703)
Otros gastos (91.906.406) (46.242.595)
(257.934.034) (223.315.604)

RESULTADOS DIVERSOS
Otros ingresos 5.876.629 4.331.181
Resultado de inversiones en otras empresas 7 (853.562) 221.752

5.023.067 4.552.933
RESULTADOS FINANCIEROS
Intereses ganados 9.140.182 14.892.130
Intereses perdidos (3.578.998) (165.800)
Prevision sobre colocaciones bancarias 7 465.089 1.822.772
Resultado por exposicion a la inflacién
(incluyendo resultado por tenencia) (9.713.280) (9.321.77p

(3.687.007) 7.227.327
IMPUESTO A LA RENTA 13 3.160.777 (4.992.729)
RESULTADO NETO (24.181.169) 8.694.389

(*) Importes expresados en moneda homogénea de ged®mpra del 31 de diciembre de 2005.

Los anexos 1 a 2y las notas 1 a 19 que se acomfafigan parte integral de los estados contables.



Distribuidora Uruguaya de Combustibles S.A..

Estado de Origen y Aplicacion de Fondos por el ejeicio anual

terminado el 31 de diciembre de 2005

En Pesos Uruguayos)

1. FLUJO DE EFECTIVO PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES OPERATIVAS

Resultado del ejercicio
Ajustes:

Amortizaciones

Deterioro de Intangibles

Constitucion prevision para deudores incobrables
Constitucion previsiones varias

Resultado por venta de bienes de uso

Intereses ganados y otros ingresos

Resultado por inversion en otras empresas
Diferencia de cambio real

Resultado por exposicién a la inflacion

Resultado operativo después de ajustes

(Aumento) / Disminucién de créditos comerciales
(Aumento) / Disminucién de bienes de cambio
(Aumento) / Disminucién de otros créditos

Aumento / (Disminucién) de deudas comerciales pdias
Efectivo generado por / (usado en) operaciones

Impuesto a la renta pagado
Fondos provenientes de operaciones

2. FLUJO DE EFECTIVO PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE INVERSION

(Aumento) / Disminucion de inversiones de largapla
Constitucion/(Reversion) previsién por inversiones

Adquisicion de bienes de uso e intangibles
Préstamos otorgados a companiias vinculadas
Aporte de capital ABANSOL S.A

Aporte de capital DICON S.A.
Ingreso por venta de bienes de uso
Intereses cobrados y otros ingresos financieros

Fondos utilizados en inversiones

3. FONDOS DE EFECTIVO PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Distribucién de dividendos
Aumento / (Disminucién) de pasivos financieros

Fondos utilizados en financiamiento

4. AUMENTO / (DISMINUCION) DEL FLUJO DE
DISPONIBILIDADES

5. SALDO INICIAL DE DISPONIBILIDADES

6. Efecto de las ganancias o pérdidas de cambiogexxpresion

por inflacién en el efectivo y equivalentes de eftxo

7. SALDO FINAL DE DISPONIBILIDADES

2005

(27.341.946)

10.834.188
9.111.091
9281337
117.197
(9.140.182)
853.562
249.484
2.688.60
(7.699.667)

689.418
(13.130)
1.265.150
58.211.469
68.309.240

(2.274.718)
66.034.522

(292.712)

(5348),

(240.000)
79.126
5.662.650

(48.060.432)

538.490)

(24.588.490)
(6.614.400)

47.796.043
230.009

41.411.652

(*) Importes expresados en moneda homogénea de gedmmpra del 31 de diciembre de 2005.

31 de diciembre de 31 de diciembre de

2004

13.687.118

7.971.632
3.144.922
4.610.673

(14.892.130)

(221.752)
2.160.935
9.713.416

26.174.814

(97.271.633)
(5.225.640)
(26.376.501)
31.318.932
(71.380.028)

(7.185.181)
(78.565.209)

351.462
(3.603.825)
(12.899.144)

(26.448.416)
(234.754)
(2.934)

13.915.588
(28.922.023)

(1.751.257)
43.436.323

41.685.066
(65.802.166)

120.295.609
(6.697.400)

47.796.043
7



Distribuidora Uruguaya de Combustibles S.A..

ANEXO 1
Cuadro de Bienes de Uso y Amortizaciones por el eggcio anual terminado el
31 de diciembre de 2005
En Pesos Uruguayosg)
VALORES DE ORIGEN AMORTIZACIONES VALORES
Valores al Valores | Acumuladal Acumuladas NETOS
s
Inicio al cierre | al inicio del al cierre del 31.12.05 31.12.04
RUBRO Del Aumentos | Deterioro| Bajas del ejercicio| ejercicio Bajas Del ejercicio
ejercicio ejercicio
@) @ (©) Q) B)=D)+(2)-(3)-(4 (6) @) 8 (9)=(6)-(1)+(8) (10)=(5)-(9) (AD=(1p)
1 - BIENES DE USO
Terrenos -.- | 3.824.820 3.824.82(0 -.- 3.824.820 -.-
Mejoras Estacion -.- | 2.266.560 2.266.56(0 3.778 3.778]  2.262.782 -1
Mejoras en inmuebles arrenfl.7.642.105| 7.263.425 14.905.53Q0 5.314.397 1.965.015 7.279.412  7.626.118 2.327.108
Equipos de computacion  |22.113.565| 5.546.480 851.660  26.808.3855.702.477 655.337| 5.101.572  10.148.712 16.659.673 16.411|088
Equipos de oficinas 4.970.541] 105.826 5.076.36[7 2.050.971 999.080 3.050.051 2.026.316  2.919.570
Surtidores y equipos MIM 4.847.707| 7.402.470 12.250.117  14.092 555.170 569.264 11.680.91p 4.833.615
Garrafas 2.952.094|22.609.829 25.561.943 800.045 800.045 24.761.87B  2.952.094
Otros 193.987 193.987 45.264 38.797 84.061 109.92¢ 148.723
Sub — Total 42.719.99949.019.410 851.660| 90.887.74913.127.201 655.337| 9.463.457  21.935.331 68.952.4p8 29.592|798
2 — INTANGIBLES
Software 2.733.880| 4.250.086 6.983.966 737.169 769.955 1.507.124  5.476.842 1.996.7111
Proyecto Estacion 18.409.422 9.111.091 9.298.331  421.707 600.776 1.022.483 8.275.848 17.987.715
Sub — Total 21.143.3020 4.250.086/9.111.091 --| 16.282.297 1.158.876 -- | 1.370.731 2.529.607 13.752.690 19.984.426
TOTAL 63.863.301)53.269.496| 9.111.090 851.660| 107.170.04614.286.077 655.337| 10.834.188  24.464.928 82.705.118 49.577|224
(*) Importes expresados en moneda homogénea de ged®mmpra del 31 de diciembre de 2005.
8
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Estado de Evolucion del Patrimonio por el ejercici@nual terminado

el 31 de diciembre de 2005

En Pesos Uruguayos

Distribuidora Uruguaya de Combustibles S.A..

ANEXO 2

1. Saldos al 31 de diciembre de 2003

Aportes de propietarios
Capital integrado
Acciones a emitir
Ganancias retenidas
Reserva Legal

Reserva por reinversion
Reserva Contractual
Resultados no asignados
Reexpresiones contables

SUB - TOTAL

2. Reexpresiones contables

3. Saldos al 31 de diciembre de 2003

Reexpresadog1 a 2)
4. Capitalizaciones

5. Distribucién de Utilidades
Pago de dividendos

Reserva por reinversion
Reserva Contractual

6. Resultado del Ejercicio 2004

7. Saldos al 31 de diciembre de 2004

Aportes de propietarios
Capital integrado
Acciones a emitir
Ganancias retenidas
Reserva legal

Reserva por reinversion
Reserva Contractual
Resultados acumulados
Reexpresiones contables

SUB — TOTAL

8. Reexpresiones contables

9. Saldos iniciales reexpresadd3 a 8)
10. Capitalizaciones

11. Distribucién de Utilidades

Reserva legal

Reserva por reinversion
Reserva Contractual
12. Resultado del Ejercicio

13. Saldos al 31 de diciembre de 2005

Aportes de propietarios
Capital integrado
Acciones a emitir
Ganancias retenidas

Reserva legal

Reserva por reinversion
Reserva Contractual
Resultados acumulados
Reexpresiones contables

TOTAL

Ajustes al Resultados Patrimonio
Capital Patrimonio Reservas Acumulados Total
300.000 300.000
2.700.000 2.700.000
60.000 60.000
573.441 573.441
18.837.812 18.837.812
27.768.683 27.768.683
6.146.936 6.146.936
3.000.000 6.146.936 19.471.253 27.768.683 56.386.872
1.450.081 1.407.036 2.857.117
3.000.000 7.597.017 19.471.253 29.175.719 59.243.989
9.000.000 (9.000.000) -.-
(1.790.395) (1.790.395)
27.362 540.000 (567.362)
327.810 6.469.530 (6.797.340) -.-
1.082.569 21.365.132 (22.447.701)
8.888.697 8.888.697
3.000.000 3.000.000
9.000.000 9.000.000
600.000 600.000
7.042.971 7.042.971
31.202.944 31.202.944
6.461.618 6.461.618
9.034.758 9.034.758
12.000.000 9.034.758 38.845.915 6.461.618 66.342.291
(1.308.993) (141.251) (1.450.244)
12.000.000 7.725.765 38.845.915 6.320.367 64.892.047
(2.275) 444.435 (442.160) -
(6.161) 1.203.424 (1.197.263)
(24.645) 4.813.759  (4.789.114)
(24.181.169)  (24.181.169)
3.000.000 3.000.000
9.000.000 9.000.000
1.044.435 1.044.435
8.246.395 8.246.395
36.016.703 36.016.703
(24.289.339)  (24.289.339)
7.692.684 7.692.684
12.000.000 7.692.684 45.307.533 (24.289.339) 40.710.878
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Distribuidora Uruguaya de Combustibles S.A..

Notas a los Estados Contables al 31 de diciembre 2@05

Nota 1 - Informacion basica sobre la empresa

1.1 Naturaleza juridica

Distribuidora Uruguaya de Combustibles S.A. es soeiedad anonima uruguaya constituida
bajo el régimen de sociedad anénima cerrada. THem® objeto principal revender y distribuir

derivados del petroleo (Gasolina, Gas oil, Querosern excepcién del que se vende con
destino a uso domeéstico en Montevideo, DieselFaigl oil, Lubricantes, productos especiales,
y todo otro producto o material que ANCAP decidmeccializa en plaza) en todo el territorio

nacional en virtud del contrato firmado con ANCAP28 de abril de 2001 y sus posteriores
modificaciones y que fuera sustituido por el nuewntrato firmado el 15 de diciembre de 2005.

Adicionalmente, el 19 de noviembre de 2004 Distdbta Uruguaya de Combustibles S.A.
firmo un contrato de suministro y distribucion desdicuado de petrleo con ANCAP, mediante
el cual Distribuidora Uruguaya de Combustibles SsA.compromete a distribuir de forma
exclusiva Supergas, Supergas Granel y GLP de ANEABRIazo del presente contrato es de
dos afios a partir de la fecha de su suscripci@rqgable en forma automatica por iguales
periodos.

ANCAP es propietaria en forma directa del 99% deaeciones de Distribuidora Uruguaya de
Combustibles S.A., siendo el otro accionista la resg Petrouruguay S.A. (sociedad andnima
argentina).

1.2 Participacién en otras empresas

Distribuidora Uruguaya de Combustibles S.A. es j@tapia en forma directa de acciones de las
siguientes sociedades:

a) Del 100% de las acciones de Celemyr S.A. (sociedeithima uruguaya), cuya principal
actividad es la comercializacion de combustiblagyritantes y productos afines a
estaciones de servicios. A través de ésta es paopiedel 99,6% de Distribuciones,
Concesiones y Negocios S.A. (en formacion).

b) Del 100% de las acciones de ABANSOL S.A. (en tr&ndé cambio de nombre por
INTERNIR S.A.) (sociedad anénima uruguaya), cuytmbprincipal es ser concesionario
interventor y operador de estaciones de servidisel® ANCAP.

c) Del 0,4% de Distribuciones, Concesiones y Nego@&oA. (en formacion) (sociedad
andénima uruguaya), siendo el otro accionista laresgpCelemyr S.A. El objeto principal
es la de ser concesionario de estaciones de sedétsello ANCAP.

Nota 2 - Principales politicas y practicas contabteaplicadas

2.1 Bases de preparacion de los estados contables

Los estados contables se han preparado de acu@rawinas contables adecuadas en Uruguay
y la Ordenanza N° 81 del Tribunal de Cuentas deelaublica, aprobada el 17 de setiembre de
2002, aplicados en forma consistente con el ejereinterior. Esta ordenanza dispone tomar
como fuente de normas contables, por orden deigibrias siguientes:

10
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Distribuidora Uruguaya de Combustibles S.A.

las normas establecidas por el propio Tribunal denfas de la Republica, entre los que se
incluye el ajuste por inflacion con caracter oltiige,

a) el Decreto 103/91 del 27 de febrero de 1991,
b) las Normas Internacionales de Contabilidad adoptpdala IASB.

Segun lo requerido por el articulo 89 de la Ley0@6.la sociedad presenta en forma anual y
separadamente como informacion complementariaastazhtables consolidados.

2.2 Cambios en los niveles de precios

Los saldos de los estados contables incluyen ledesy correspondientes a fin de computar las
variaciones en el poder adquisitivo de la monedtodEajustes son requeridos por la Ordenanza
N° 81 referida anteriormente.

Esta informacion contable se muestra bajo el pdateista del poder adquisitivo general, por lo
que la utilidad so6lo se reconoce después de man&n@oder adquisitivo general del
Patrimonio, segun lo establecen las Normas Int@nates de Contabilidad N° 15 y N° 29.

A efectos de la reexpresion de la moneda a fecltéed® de los estados contables, se utilizaron
los coeficientes derivados del “Indice de Precid3raductor de Productos Nacionales” (IPPN)
publicados por el Instituto Nacional de Estadistica

No se segregaron los componentes financieros iigdide las cuentas de activos y pasivos
monetarios como asi tampoco de las cuentas deadss)

2.3 Moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son cote®di la cotizacion vigente a la fecha de la
transaccién. Los activos y pasivos monetarios damminos en moneda extranjera son
convertidos a délares estadounidenses a la cdiiza@ente a la fecha de los estados contables.
Las diferencias de cambio resultantes figuran ptag@s en el Estado de Resultados.

La cotizacion del Délar Americano respecto al Pddnsyuayos al cierre del ejercicio es de
US$ 1=%24,12y el promedio fue de US$ 1 = $24,3

2.4 Deterioro

Los valores contables de los activos de Distri@dtruguaya de Combustibles S.A.,
diferentes de bienes de cambio e impuestos dife(idotas 2.8 y 2.14), son revisados a la fecha
de cada estado contable para determinar si exisitedicativo de deterioro. Si algun indicativo
de deterioro existiera, el monto recuperable déV@aes estimado como el mayor del precio
neto de venta o el valor de uso, reconociéndosepéndida por deterioro en el Estado de
Resultados cuando el valor contable del activo arédad generadora de efectivo exceden su
monto recuperable.

Una pérdida por deterioro es revertida, hasta aittnque no exceda el valor contable que

hubiera correspondido si no se hubiera reconoclddeterioro, cuando posteriormente se
produce un aumento en la estimacion del monto erabie.
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Distribuidora Uruguaya de Combustibles S.A.

2.5 Disponibilidades

Los saldos en caja, bancos y otros valores (emnted a efectivo) se presentan por su valor
nominal, el cual no difiere de su valor razonable.

2.6 Inversiones temporarias

Las inversiones temporarias son clasificadas camersiones financieras disponibles para la
venta y se reconocen inicialmente a su costo yeposinente se presentan a su valor razonable,
reconociendo en el Estado de Resultados todasuegias o pérdidas correspondientes.

El valor razonable de las inversiones es determirsa@artir de las cotizaciones vigentes a la

fecha de los estados contables. En caso de insttaspara los cuales no existe una cotizacion

fiable, se utilizan técnicas de estimacion del vadaonable basadas en el andlisis de flujos de
efectivo descontados, tomando en consideracidiasas de interés vigentes en el mercado para
instrumentos similares.

Las inversiones financieras son reconocidas o ddeldsja por la empresa en la fecha en que
éste se compromete a comprar o vender las mismas.

2.7 Créditos por venta y otros créditos

Los créditos por ventas y otros créditos estaneptasos a su costo menos cualquier pérdida
por deterioro (Nota 4).

2.8 Bienes de cambio

Los bienes de cambio estan presentados al menoostel reexpresado al cierre o valor neto de
realizacion. El valor neto de realizaciéon es ebrale venta estimado en el curso normal de los
negocios, menos los costos estimados de terming@éstos de venta.

El costo de ventas de los bienes de cambio esladttutilizando el criterio de primero entrado
— primero salido (FIFO) e incluye los gastos iniclos en la adquisicion de bienes de cambio y
la transformacion hasta su ubicacién y condicidnac

2.9 Bienes de uso

Valuacién

Los bienes de uso figuran presentados a sus valeragquisicion reexpresados en moneda de
cierre de acuerdo con la variacion del “indice dec®s al Productor de Productos Nacionales”
(IPPN), publicados por el Instituto Nacional dedggstica, menos la amortizacion acumulada, y
deterioro cuando corresponde (Nota 2.4).

Gastos posteriores

Los gastos posteriores incurridos para reemplapacamponente de un bien de uso son
Unicamente activados cuando éstos incrementanelosfibios futuros del mismo. El resto de
los gastos son reconocidos en el Estado de Ressltaimo gastos en el momento en que se
incurren.
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Amortizaciones

Las amortizaciones son cargadas al Estado de Réssllttilizando porcentajes fijos sobre los

valores antes referidos, calculados segun la Vidl@stimada para cada categoria, a partir del
mes siguiente al de su incorporacién. Las viddsdigstimadas para cada categoria son las
siguientes:

* Mejoras en inmuebles arrendados: 5 afios

» Equipos de computacion: 5 afios

* Equipos de oficina: 3 afios

e Surtidores y equipos 5- 10 afios
* Garrafas 20 afios

* Oftros: 5 afos

2.10 Intangibles

Valuacion

Los intangibles figuran presentados a su valordipiigicion reexpresado en moneda de cierre
de acuerdo con la variacion del “Indice de Pre@b$roductor de Productos Nacionales”

(IPPN), publicado por el Instituto Nacional de HEéstica, menos la amortizacion acumulada y
deterioro cuando corresponde (Nota 2.4).

Los mismos corresponden a:
» El derecho de uso de un terreno para la ubicat®@ma estacion de servicio. El inicio de
la operativa de la estacion fue en el ejercicialibado el 31 de diciembre de 2004.

» Costos de adquisicion e implementacién de software.

Amortizaciones

Las amortizaciones son cargadas al Estado de Réssllttilizando porcentajes fijos sobre los
valores antes referidos, calculados segun la Mifl@stimada para cada categoria, a partir del
mes siguiente al de su incorporacion. Las viddedigstimadas para cada categoria son las
siguientes:

 Derecho de uso: 28 afnos
« Software: 5 anos
Deterioro

Al 31 de diciembre de 2005 la empresa identificéXetencia de deterioro sobre el derecho de
uso del terreno, para lo cual realiz6 un analigk \dlor razonable del activo mediante el
célculo del valor presente del flujo de fondosmeatio descontado a la tasa interna de retorno
requerida por la Administracion Nacional de Comitless, Alcohol y Portland (ANCAP) para
dicho tipo de inversiones (12%). Del andlisis poesiiirgié que el activo presentaba un deterioro
de $9.111.091 al 31 de diciembre de 2005.
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2.11 Inversiones a largo plazo

Las inversiones en Celemyr S.A., Distribucionespéasiones y Negocios S.A. (en formacion)
y ABANSOL S.A. (en tramite de cambio de nombre PTERNIR S.A.) fueron valuadas
mediante el método del valor patrimonial proporeion

Las ganancias o pérdidas correspondientes a carabi@ valor patrimonial proporcional o
valor razonable de las inversiones son reconoedad Estado de Resultados.

Los depésitos a plazo fijo y certificados de dediguran a su valor nominal deduciéndose el
deterioro cuando corresponda (Nota 2.4).

2.12 Deudas comerciales y otras cuentas a pagar
Las deudas comerciales y otras cuentas a pagargstentadas a su costo.

2.13  Determinacion del Patrimonio y del resultado el ejercicio

El total del Patrimonio al inicio del ejercicio fueexpresado en moneda de cierre. El Capital y
las Reservas se exponen por su valor nominal, énpose el ajuste de estas partidas en el
rubro Ajustes al Patrimonio. La reexpresion deResultados Acumulados se imputa al propio
rubro.

El resultado por el ejercicio anual terminado el &1 diciembre de 2005 se obtuvo por
diferencia entre los patrimonios al inicio y al roe medidos ambos en moneda de poder
adquisitivo del 31 de diciembre de 2005 y considdoalas variaciones producidas en el
patrimonio, que no provienen del resultado delcgjar.

La sociedad aplicé el principio de lo devengadaapelrreconocimiento de los ingresos y la
imputacion de costos y gastos.

Los ingresos operativos representan el importe odebienes y servicios suministrados a
terceros.

Los consumos de los bienes de cambio que intedramwsto de los bienes vendidos son
calculados a base de costos reexpresados en naamedare.

La amortizacion de los bienes de uso e intangikekescalculada en base a los criterios
establecidos en la Nota 2.9 y 2.10, respectivamente

El rubro “Resultado por exposiciébn a la inflaciéimc{uyendo resultado por tenencia)”
comprende el resultado por exposicion a la inflacid los otros resultados por tenencia
generados en el ejercicio.

Como se indica en la Nota 2.2, todos los items ethdo de resultados se presentan
reexpresados en moneda de cierre.

2.14  Impuesto a la renta

El impuesto a la renta sobre los resultados detieje comprende el impuesto corriente y el
impuesto diferido. El impuesto a la renta es recwwen el Estado de Resultados.
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El impuesto corriente es el impuesto a pagar sebraonto imponible de ganancia para el
ejercicio, utilizando la tasa de impuesto vigentdaafecha de los estados contables y
considerando los ajustes por pérdidas fiscalesies anteriores.

El impuesto diferido es calculado utilizando el ouét del pasivo basado en el estado de
situacion patrimonial, determinado a partir de déferencias temporarias entre los importes
contables de activos y pasivos y los importeszatilos para fines fiscales. El importe de
impuesto diferido calculado es basado en la forspemda de realizacion o liquidacion de los
importes contables de activos y pasivos, utilizaladdasas de impuestos vigentes a la fecha de
los estados contables.

2.15 Definicién de fondos

Para la preparacion del Estado de Origen y Aplicadie Fondos se definio como fondos igual
disponibilidades e inversiones temporarias.

Nota 3 — Inversiones temporarias y a largo plazo

El detalle de las Inversiones temporarias y lasrngiones a largo plazo es el siguiente:
31 de diciembre de 31 de diciembre de

2005 2004
Inversiones temporarias
Letras de Tesoreria .- 2.580.333
Intereses a vencer o (34.729)
Certificados de deposito L 796.886
Total Inversiones temporarias - 3.342.490
Inversiones de largo plazqNota 7)
Depositos a Plazo Fijo - 10.271.156
Menos: Prevision para riesgo de incobrabilidad o (10.271.156)
Certificados de depésito (Nota 17) 2.420.900 2.589.877
Caja de ahorro (Nota 17) 558.695
Acciones _345.506 959.068
Total Inversiones de largo plazo 3.325.101 3.548.945

Nota 4 - Créditos por ventas
El detalle de los créditos por ventas es el sigaien

31 de diciembre de 31 de diciembre de

2005 2004

Créditos por ventas corrientes

Deudores Simples Plaza 160.767.984 125.026.435
Compafiias Vinculadas (Nota 15) 13.302.807 3.229.850
Documentos a Cobrar 78.397.372 150.473.764
Previsién Deudores Incobrables (13.277.162) (8.348.825)
Total Créditos por ventas corrientes 239.191.002 @7381.224
Créditos por ventas no corrientes

Documentos a Cobrar 35.126.596 31.760.247
Compafifas Vinculadas (Nota 15) ~1.011.600 4.302.952
Total Créditos por ventas no corrientes 36.138.196 36.063.199
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La siguiente es la evolucion de la prevision panaddres incobrables:
31 de diciembre de 31 de diciembre de

2005 2004
Saldo inicial (8.348.825) (5.203.903)
(Constitucion) / Desafectacion (4.928.337) (3.144.922)
Saldo final (13.277.162) (8.348.825)

Nota 5 - Otros créditos
El detalle de los otros créditos es el siguiente:

31 de diciembre de 31 de diciembre de

2005 2004
Otros créditos corrientes
Anticipos a Proveedores 4.030.944 2.642.410
Créditos fiscales 22.696.016 17.689.950
Compafiias Vinculadas (Nota 15) 2.202.856 3.315.718
Diversos 16.585.960 22.868.924
Total Otros créditos corrientes 45.515.776 46.517.002
Otros créditos no corrientes
Varios 6.647.292 -.-
Compaiiias Vinculadas (Nota 15) 19.537.200 26.448.416
Total Otros créditos no corrientes 26.184.492 26.448.416

Nota 6 - Bienes de cambio
El detalle de los bienes de cambio es el siguiente:

31 de diciembre de 31 de diciembre de

2005 2004
Bienes de cambio corrientes
Mercaderias de Reventa 28.028.992 15.626.013
Materiales y Suministros _966.302 237.151
Total Bienes de cambio corrientes 28.995.294 15.863.164

Nota 7 - Inversiones a largo plazo

Los depdésitos a plazo fijo fueron constituidos kajercicio 2002 en el Banco Comercial S.A.,
institucion financiera de plaza que ingresé en @socde liquidacion. Dichos depdsitos han
pasado a formar parte del Fondo de RecuperaciérPaeimonio constituido por el Banco

Central del Uruguay. La Gerencia de la empresastian@do oportuno desafectar al 31 de
diciembre de 2005 los depdsitos a plazo fijo napecados y la previsién por incobrabilidad
constituida por dicho concepto.
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El saldo en Pesos Uruguayos de los depositos @ i@ originalmente constituidos fue
convertido a dolares a un tipo de cambio de $ 2@@0dolar, siendo el siguiente el detalle de
los mismos:

31 de diciembre de 2005 31 de diciembre de 2004
Doélares Estadounidenses  Doélares Estadounidenses

Corto Plazo Largo Corto Plazo Largo
Délares Plazo Délares Plazo
Fondo de Recuperacion del Patrimonio
(Certificado de dep0sito) (**) 100.369 30.883 100.369
Banco Comercial 398705
Menos: Prevision para riesgo de
incobrabilidad (398.057)

100.369 30.883 100.369

(**) Los certificados de crédito fueron reclasificexdde corto a largo plazo debido a que fueron
entregados en garantia (Nota 17).

La evolucion de la prevision para riesgo de incbiidad por los depdsitos a plazo fijo
constituidos en el Banco Comercial fue la siguiente

Pesos

Uruguayos
Saldo inicial al 31 de diciembre de 2002: (4.198)96
Creacion ejercicio 2003 (9.988.104)
Saldo final al 31 de diciembre de 2003: (14.185)067
Desafectacion por confirmacion de nuevos Certifisade depdsito 1.863.508
Reexpresion y diferencia de cambio generada eer&go 2.106.279
Saldo final al 31 de diciembre de 2004 (10.215)280
Desafectacion por confirmacion de nuevos Certifisadie depdésito 283.742
Cobro de Depdsitos Plazo Fijo al contado 181.347
Reexpresion y diferencia de cambio generada eer&qo 663.438
Saldo al cierre (9.142.629)
Ajuste de depdsitos y prevision al cierre 9.142.629

Saldo al 31 de diciembre de 2005

Las inversiones en otras empresas fueron valuaddsante el método del valor patrimonial
proporcional y corresponden a acciones en:

31 de diciembre de 2005 31 de diciembre de 2004
Participacion  Porcentaje Valor Participacion  Porcentaje Valor

Capital Participaci  Patrimonial Capital Participacion Patrimonia

(en $) on (en $) (en $) | (en $)
Celemyr S.A. 493.950 100% 1.496.724 493.950 100% 2.459
DICON S.A. 3.000 0,40% 2171 3.000 0,40% 2.643
ABANSOL S.A. 240.000 100% (1.153.389) 240.000 100% 103.966
TOTAL 736.950 345.506 736.950 959.068
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El movimiento de las inversiones durante los egéosifinalizados el 31 de diciembre del 2004
y 31 de diciembre de 2005 fue el siguiente:

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2005 de 2004
Saldo al inicio del ejercicio 959.068 499.628
Aportes de capital 240.000 237.688
Cobro de dividendos
Resultado por valuacion de inversiones en otrasesap (853.562) 221.752
Saldo al cierre del ejercicio 345.506 959.068

Nota 8 - Deudas comerciales
El detalle de las deudas comerciales es el siguient

31 de diciembre de 31 de diciembre de

2005 2004
Deudas comerciales corrientes
Proveedores de plaza (22.659.370) (36.741.764)
Compafiias Vinculadas (Nota 15) (264.147.696) (198.446.913)
Total Deudas comerciales corrientes (286.807.066) (235.188.677)
Deudas comerciales no corrientes
Proveedores de plaza (3.401.508) (3.354.617)
Total Deudas comerciales no corrientes (3.401.508) (3.354.617)

Nota 9 - Deudas financieras
El detalle de las deudas comerciales es el siguient

31 de diciembre de 31 de diciembre de

2005 2004
Deudas financieras corrientes
Sobregiros Bancarios (3.272.050) (84.595.440)
Vales bancarios (60.000.000)
Total Deudas financieras corrientes (63.272.050) (84.595.440)

Nota 10 - Deudas diversas
El detalle de las deudas comerciales es el siguient

31 de diciembre de 31 de diciembre de

2005 2004
Deudas diversas corrientes
Margen de Promocién (Nota 11) (29.427.052) (28.790.269)
Margen para Inversion y Mantenimiento (Nota 12) (61.662.548) (63.246.037)
Retribuciones al Personal (3.163.182) (3.145.139)
Acreedores por Cargas Sociales (813.082) (614.059)
Acreedores Fiscales (4.177.508) (7.548.354)
Anticipos de Clientes (312.635) (1.624.481)
Otras Deudas (8.670.739) (7.543.582)
Compafiias vinculadas (Nota 15) (423.170) --
Provisién por ANCAPuntos (2.606.021)
Total Deudas diversas corrientes (111.255.937) (112.511.921)
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31 de diciembre de 31 de diciembre de

2005 2004
Deudas diversas no corrientes
Deudas Diversas (6.647.291)
Total Deudas diversas no corrientes (6.647.291) .-

Nota 11 - Margen de Promocion

De acuerdo con lo establecido en el contrato fionadtre Distribuidora Uruguaya de
Combustibles S.A. y ANCAP, el 20 de abril de 200%ug posteriores modificaciones, y el
nuevo contrato vigente de distribucién firmado 8lde diciembre de 2005, al distribuidor le
corresponde administrar un Margen de Promocidrual deberd ser destinado al apoyo de
campafas de difusion, tanto masivas como dirigidasja linea de lubricantes ANCAP,
trasladandose de un periodo al otro la diferentic el margen de promocion generado por las
ventas y los montos realmente gastados.

Nota 12 — Margen para Inversion y Mantenimiento

De acuerdo con lo establecido en el contrato delision vigente firmado el 15 de diciembre
de 2005 al distribuidor le corresponde destinab&% del Margen de Comercializacion a
inversiones generales que propendan al mejor foaniento de la red y al mantenimiento de
surtidores y tanques en puestos de venta del ARIDAP.

Por su parte ANCAP reconoce al distribuidor porosptos de gasto de administracion el 3%

del monto referido precedentemente.

Nota 13 - Impuesto a la Renta

13.1 Impuesto a la Renta Diferido Activo
El activo correspondiente al impuesto a la rerfigridio es atribuible a los siguientes conceptos:

31 de diciembre de 31 de diciembre de

2005 2004
Créditos por ventas — Prevision para incobrables 9833149 2.533.992
Intangibles 4.385.144 1.813.493
Bienes de uso 259.806
Impuesto a la renta diferido activo 8.628.099 4.347.485

13.2 Movimiento durante en ejercicio de las difergcias temporarias

31 de Reconocido 31 de
diciembre de en diciembre de
2004 resultados 2005
Créditos por ventas — Prevision para incobrables 5332992 1.449.157 3.983.149
Intangibles 1.813.493 2.571.651 4.385.144
Bienes de uso -.- 259.806 259.806

4.347.48'5 4.280.614 8.628.099
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13.3 Componentes del impuesto a la renta reconooi@én el estado de resultados

31lde 31lde
diciembre  diciembre
de 2005 de 2004

Gasto por impuesto corriente
Gasto por impuesto corriente del ejercicio y difiera entre la
provision y el pago del ejercicio anterior 1.119.837 2.160.338
Impuesto diferido
Gasto/(ingreso) por origen y reversion de diferanéemporarias (4.280.614) 2.832.391
Total gasto/(ingreso) por impuesto a la renta deljercicio (3.160.777) _4.992.729

13.4 Conciliacion del gasto por impuesto a la reaty la utilidad contable

31 de diciembre de 31 de diciembre de
2005 2004

Resultados antes de impuestos (pérdida) (27.341.946) 13.687.118
Impuesto a la renta segun la tasa aplicable 30,0% 8.202.584) 30,0% 4.106.135
Gasto por reduccion de la tasa impositiva 1,6% 216.442
Impuesto al Patrimonio (7,7%) 2.101.742 14,5% 1060
Ajuste contable por inflacién (1,6%) 435.073
Ajuste impositivo por inflacién (0,7%) 198.454
Gastos no admitidos (5,2%) 1.427.496
Valor llave (4,7%) 1.295.741
Otras diferencias netas 1,5% (416.699)(9,6)% (1.309.848)

11,6% (3.160.777) 36,5% 4.992.729

Nota 14 - Politicas de administracion de riesgos

La direccion identifica los riesgos que afectanegocio, asi como los efectos que estos riesgos
tienen en los estados contables de la empresa.

Descripcién de los principales riesgos que afectda operativa

Riesgos de mercado

La Direccién considera que la asuncion de riesgomércado como actividad en si misma no
es compatible con la estrategia de la empresa.bState ello, la operativa origina riesgos de
mercado que la Direccién de la empresa debe adnainis

Factores de riesgo de mercado
La Empresa se encuentra expuesta a los siguiertiesds de riesgo de mercado:

A. Precio de mercado:El precio del mercado internacional del crudo yivdelos es
variable, sin embargo los precios de mercado inteson pasibles de ser ajustados de
acuerdo a la variacion internacional, con lo ceaidtiga el riesgo de mercado.

B. Tasa de interés:Este factor se origina por el endeudamiento firmoale la empresa.
La firma cuenta con un sobregiro bancario que gelaeza los primeros dias del mes
siguiente y con un vale tomado para cubrir capligadjiro, por lo tanto no corre riesgos
significativos en este sentido. Por otra partel&@de pago a proveedores es mayor
que el periodo de cobranza lo cual genera exceslemie son colocados en
instrumentos financieros diversos o invertidosiearfciacion de clientes importantes.
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C. Tipo de cambio: Este factor se origina en los cambios en los tgwmgambio de las
monedas que maneja la empresa, en especial, pegpsyos y dilares americanos
que afecten las posiciones que mantiene la compadiiampresa esta perfectamente
calzada por cuanto tanto sus compras como la nayerisus ventas son en pesos

uruguayos.

El siguiente es el detalle de la exposicion alggede moneda:

Activo Corriente
Disponibilidades
Inversiones Temporarias
Créditos por Ventas
Otros créditos

Activo No Corriente
Documentos a Cobrar

Otros Créditos a Largo Plazo
Inversiones a Largo Plazo

TOTAL ACTIVOS

Pasivo Corriente
Deudas comerciales
Deudas diversas
Otras Deudas

Pasivos No Corriente

Deudas Comerciales a Largo

Plazo
TOTAL PASIVOS

Posicién Activa (Pasiva)

31 de diciembre de 2005

Total en
Moneda
Extranjera

307.617

2.684.391

243.517
3.235.525

31.755
810.000
123.532

965.287
4.200.812

(181.153)
(121.670)

(302.823)

(302.823)
3.897.989

31 de diciembre de 2004

Total Equivalente Total en
en Pesos Moneda
Uruguayos Extranjera
7.419.730 38.777
98.654
64.747.503  4.215.594
5.873.625 128.135
78.040.858 4.481.160
765.921
19.537.200 1.025.000
2.979.595 100.370
23.282.716 1.125.370
101.323.574 5.606.530
(4.369.401) (568.166)
(2.934.669) (10.822)
-.- (122.916)
(7.304.07) (701.904)
-.- (130.007)
-.- (130.007)
(7.304.070) (831.911)
94.019.504 4.774.619

Total Equivalente

en Pesos
Uruguayos

1.000.588
2.545.604

108.776.375
3.306.302
115.628.869

26.448.416
2.589.877
29.038.293
144.667.162

(14.660.577)
(279.238)

(3.171.654)
(18.111.469)

(3.354.617)

(3.354.617)
(21.466.086)

123.201.076

(*) Importes expresados en moneda homogéneadier de compra del 31 de diciembre de 2005

Riesgo de liquidez

La empresa es conciente que el riesgo de liquitipfida contar con el suficiente efectivo y
disponibilidad de financiamiento con los cuales dauecumplir con sus compromisos
financieros. El area Financiera de la empresa eatara desconcentrar el financiamiento a
través de una variada gama de agentes comercifitemgieros.

Riesgo de crédito

La empresa no tiene riesgos significativos de aatnaeion de crédito. La comercializacién de
sus productos se efectla a clientes solventes gamruada historia de crédito.
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Riesgo operativo

Se refiere al riesgo de que la empresa se vegaalaia suspender sus actividades en forma
total o parcial o no pueda realizar su operativacendiciones normales. El riesgo mas
importante es el cese del contrato con ANCAP gsie\&ez es su principal accionista.

Riesgo relacionado con el medio ambiente

Los principales riesgos relacionados con el menibiente derivan de la eventual afectacion de
terceros, o del ambiente, como consecuencia delenids o accidentes vinculados con
actividades de distribucidon de combustibles, tateso: derrames, etc..

En materia de incendios y explosion, se aplican idasdde prevencion, se dispone de
equipamiento especifico para actuar ante ested@pemergencias y se tiene contratado un
servicio de rapida respuesta a la emergencia.

Nota 15 - Saldos y transacciones con compaiiias @@nadas

Los saldos con compafiias relacionadas son loesigst

31 de diciembre de 2005 31 de diciembre de 2004
US$ $ Equiv. $ US$ $ Equiv. $
ACTIVO
Créditos por ventas
Celemyr S.A. 5.198.659 5.198.659 676.077 676.077
ABANSOL S.A. 4.459.738 4.459.738 888.208 888.208
DICON S.A. 241.106 241.106
ANCAP 3.403.304 3.403.304 1.665.565 1.665.565
13.302.807 _3.229.850
Otros créditos
Celemyr S.A. 19.446 469.038 17.601 454.164
DICON S.A. 18.096 18.096
ANCAP 1.733.818 1.733.818 2.843.458 2.843.458
_2.202.856 _3.315.718
Créditos por vta L/P
Celemyr S.A. 308.878 308.878 3.615.592 3.615.592
ABANSOL S.A. 702.722 702.722 687.360 687.360
_1.011.600 _4.302.952
Otros créditos a L/P
Celemyr S.A. 810.000 19.537.200 1.010.000 26.061.366
DICON S.A. -- 15.000 387.050
_19.537.200 _26.448.416
PASIVO
Deudas comerciales
Celemyr S.A. 3.872.897 3.872.897 1.817.447 1.817.447
ABANSOL S.A. 266.447 266.447
DICON S.A. 2.934 2.934
CABA S.A. 184.694 184.694
ANCAP 260.090.105 260.090.105 174.268 191.903.39 196.360.085
264.147.696 198.446.913
Deudas diversas
Celemyr S.A. 423.170 423.170
_423.170 e
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Las transacciones con compafiias vinculadas efexgdadron las siguientes:

31 de diciembre de 2005 31 de diciembre de 2004
$ US$ $ Us$

ConANCAP:
Compras de combustibles 7.684.468.371 7.085.582.28
Compras de lubricantes 240.888.823 260.602.989
Compras de Supergas 197.377.765
Reintegros por gastos de fletes y peajes 89.824.273 103.103.956
Intereses cobrados 19.535
Egresos por servicios varios 1.319.468 218.986 62783 349.459
Ingresos por servicios varios 3.743.872 246.378
Dividendos pagados 1.733.744
ConPetrouruguay S.A.:
Dividendos pagados 17.513
ConCelemyr S.A.:
Venta de combustibles 66.572.229 63.056.826
Venta de lubricantes 796.693 927.114
Capitalizacion de deudas
Préstamos financieros otorgados 1.010.000
Gastos pagados por cuenta y orden de
Celemyr S.A. 3.738.155
ConDICON S.A.:
Aporte de capital 3.000
Préstamos financieros otrogados 15.000
Gastos pagados por cuenta y orden de
DICONSA 227.707 18.096
ConABANSOL S.A.:
Venta de combustibles y lubricantes 48.286.167 2332805
Aporte de capital 240.000
ConCABA S.A.:
Compra de bebidas alcohdlicas 145.784
Venta de gas oil y fuel oil 2.488.919

(*) Importes expresados en moneda homogéneadier de compra del 31 de diciembre de 2005

Nota 16 - Patrimonio

16.1 Evoluciéon del Patrimonio

En el Anexo 2 figura el Estado de Evolucién defiRainio al 31 de diciembre de 2004 y al 31
de diciembre 2005

16.2  Aportes de Propietarios

El capital integrado de Distribuidora Uruguaya denfBustibles S.A. al 31 de diciembre de
2005 asciende a $ 3.000.000 y esta representadd.@@d.000 acciones de clase ordinaria y
nominativas endosables de $ 1 cada una.
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16.3 Reservas

16.3.1 Reserva Legal

La reserva legal es un fondo de reserva creadarapliniento del articulo 93 de la Ley 16.060
de sociedades comerciales, el cual dispone destinarenos del 5% de las utilidades netas que
arroje el Estado de Resultados del ejercicio paréoimacion de la referida reserva, hasta
alcanzar un 20% del capital integrado. Duranteegiopo se capitalizé un total de $ 444.435
correspondientes al resultado del ejercicio 2004.

16.3.2 Reserva por reinversion

La reserva por reinversion corresponde a la reg@ovaxoneracion para inversion del art. 447
de la Ley N° 15.903 y asciende al 31 de diciemier2@D5 a $ 8.246.395, habiendo capitalizado
$ 1.203.424 correspondiente al ejercicio 2004.

16.3.3 Reserva Contractual

De acuerdo con lo establecido en el contrato fionadtre Distribuidora Uruguaya de
Combustibles S.A. y ANCAP, el 20 de abril de 200kus posteriores modificaciones, la
empresa debia crear una reserva, equivalente aldg0i utilidad fiscal del ejercicio anterior,
para mejorar la red de estaciones de ANCAP y adeiaai 31 de diciembre de 2005 a
36.016.703, habiendo capitalizado $ 4.813.759 spordiente al ejercicio 2004.

16.3.4 Capitalizacion obligatoria

De acuerdo con lo establecido en el art. 288 deela16.060, una vez aprobado el balance
general correspondiente al ejercicio cerrado ed&1ldiciembre de 2005, la empresa debera
capitalizar reservas por un monto no inferior £%%3.767.

Nota 17 — Garantias otorgadas

Los certificados de crédito entregados a DistribradUruguaya de Combustibles S.A. por el
Fondo de Recuperacion del Patrimonio y las cuotaeegpondientes cobradas, que fueran
acreditadas en una caja de ahorro, por $ 2.420/980558.695, respectivamente al 31 de
diciembre de 2005, fueron prendados como gararfdaca del Nuevo Banco Comercial como

consecuencia de la compra de camiones realizadagdistribuidores de GLP de Distribuidora

Uruguaya de Combustibles S.A..

Nota 18 - Cuentas de Orden

Las cuentas de orden presentan la siguiente coofrosi

31 de diciembre de 31 de diciembre de

2005 2004
$ $
Garantias hipotecarias recibidas de clientes: 3663568 58.925.367
Garantias prendarias recibidas de clientes: 8oan 11.395.438
Garantias de fianza recibidas de clientes: 181688 16.177.311
Avales bancarios recibidos de clientes: 1.688.400 1.806.233
Bonos del tesoro en garantia recibidos de clientes: 904.500 967.625
Total Cuentas de Orden: 100.565.307 89.271.974
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Nota 19 — Hechos posteriores

19.1 Aprobacion de los estados contables

Los presentes estados contables fueron aprobades Pwectorio de Distribuidora Uruguaya
de Combustibles S.A. el 3 de abril de 2006.
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