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Dictamen delos Auditores | ndependientes

Sefiores del
Directorio de
PAMACOR SA.

Hemos examinado € Estado de Situacion Patrimonia de PAMACOR S.A. a 31 de diciembre
de 2002, € Estado de Resultados correspondiente a periodo 4 de enero d 31 de diciembre de
2002, los Anexos y las Notas Explicativas (pags. 4 a 9). Toda la informacion incluida en los
referidos estados contables representa las afirmaciones de la Direccion de PAMACOR SA..
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos estados contables a base de
nuestro examen.

Nuestro examen fue realizado de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria emitidas por
la Federacion Internacional de Contadores (IFAC). Esas normas requieren gque planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si 10s estados contables
estén libres de errores significativos. Una auditoria incluye examinar, sobre una base selectiva,
la evidencia que respalda los importes y las revelaciones en los estados contables y evaluar tanto
las normas contables utilizadas y las estimaciones significativas efectuadas por la Direccidn,

como la presentacion de los estados contables en su conjunto. Consideramos que nuestro
examen ofrece una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinion, los estados contald es antes mencionados presentan razonablemente, en todos
sus aspectos importantes, la situacion patrimonial de PAMACOR SA. a 31 de diciembre de
2002, los resultados de sus operaciones y € origen y aplicacion de fondos por € periodo 4 de
enero a 31 de diciembre de 2002, de acuerdo con normas contables adecuadas en Uruguay.

Como se establece en la Nota 1, al 31 de diciembre de 2002, debido a las pérdidas acumuladas
por la empresa, su patrimonio es cero. Como consecuencia de €lo y en virtud de lo establecido
por e art. 159 de la Ley 16060 de Sociedades Comerciales, Pamacor S.A. se encuentra en
causal de disolucidn. Por lo tanto, s los accionistas desean evitar la disolucion de la sociedad y
comenzar |as operaciones, deberén aportar capital en los términos que establece laley.

Montevideo, 25 de setiembre de 2003

PROFESIOMNALES
. UNIVERSITARIOS
y 27— | Aea L
AL P =% e PN
&N s 015?33

Cr. Alexander Fry
CJ yP.P.U.38.161



Pamacor SA.

Estado de Situacion Patrimonial al 31 dediciembr e de 2002
En Pesos Uruguayos

(Nota 2)

TOTAL ACTIVO 0
TOTAL PASIVO 0
PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL (Nota 4)

Acciones en circulacion 400.000
RESULTADOS NO ASIGNADOS

Resultado del gercicio (400.000)
TOTAL PATRIMONIO 0
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 0

Losanexos 1y 2y las Notas 1 a4 que se acompafian, forman parte integral de |os estados contables.



Pamacor SA.

Estado de Resultados correspondiente al periodo 4 deenero al
31 dediciembre de 2002

En Pesos Uruguayos

(Notas2y 3)

RESULTADOS DIVERSOS

Gastos de constitucion (14.562)
Resultados Diversos (385.4398) (400.000)
RESULTADO NETO (400.000)

Losanexos 1y 2y las Notas 1 a4 que se acompafian, forman parte integral de |os estados contables.



Pamacor S.A.

ANEXO 1

Estado de Evolucion del Patrimonio correspondiente al periodo
4 deeneroal 31 dediciembrede 2002

En Pesos Uruguayos

Resultados Patrimonio
Capital Acumulados Total

1. Saldosiniciales 0 0 0

0 0 0
Sub - total
2. Aumentodd aportede

propietarios

Capitalizaciones 400.000 400.000
5. Resultado del gercicio (400.000) (400.000)
Sub - total 400.000 (400.000) 0
6. Saldosfinales
Acciones en circulacion 400.000 400.000
Gananciasretenidas
Resultados acumulados (400.000) (400.000)
TOTAL 400.000 (400.000) 0




Pamacor S.A.

ANEXO 2

Estado de Origen y Aplicacion de fondos correspondiente al
periodo 4 deenero al 31 dediciembre de 2002

En Pesos Uruguayos

CAPITAL DE TRABAJO AL INICIO DEL EJERCICIO 0
ORIGEN DE FONDOS

Aporte de propietarios 400.000

TOTAL ORIGEN DE FONDOS 400.000

APLICACION DE FONDOS

Resultado del gercicio (400.000)
Fondos aplicados a oper aciones (400.000)
TOTAL APLICACION DE FONDOS (400.000)

AUMENTO DEL CAPITAL DE TRABAJO

CAPITAL DE TRABAJO AL FINAL DEL EJERCICIO



Pamacor S.A.

Notas a los Estados Contables de Pamacor S.A. al 31 de
diciembre de 2002

Nota 1 - Informacion béasica sobre la empresa

Pamacor es una sociedad anénima cerrada constituida el 4 de enero de 2002. Al 31 de diciembre
de 2002 la empresa alin no ha comenzado sus actividades. El 99% de las acciones pertenece a
ANCAPY € 1% restante a Cementos del PlataS.A..

Al 31 de diciembre de 2002, debido a las pérdidas acumuladas por la empresa, su patrimonio es
cero. Como consecuencia de elo y en virtud de o establecido por € art. 159 de la Ley 16060 de
Sociedades Comerciaes, Pamacor S.A. se encuentra en causal de disolucion. Por lo tanto, para
evitar la disolucion de la sociedad, los accionistas deberan aportar capital en los términos que
establece laley.

Nota 2 - Principales politicasy practicas contables aplicadas

2.1 Basesparalapreparacion delos estados contables

Los estados contables se han preparado de acuerdo con normas contables adecuadas en
Uruguay y se presentan conforme con las disposiciones sobre estados contables uniformes
establecidas para las sociedades comerciales segiin € Art. 1° del Decreto 103/991.

2.2 Concepto de Capital

El capital de la sociedad se mantiene a costo historico.

2.3 Cambiosen los Niveles de Precios

El efecto que producen los cambios en |os niveles de precios no fue considerado.

2.4 Definicion defondos

Para la preparacion del Estado de Origen y Aplicacion de Fondos se definié como fondos €
capital de trabagjo, determinado éste por la diferencia entre activos y pasivos corrientes.

Nota 3 - Criterios especificos de valuacion

3.1 Determinacion dd resultado
La Sociedad aplico d principio de lo devengado para la imputacion de gastos.



Pamacor S.A.

Nota 4 — Informacion referente al Patrimonio

4.1 Capital

El capital integrado a 31 de diciembre de 2002 asciende a $ 400.000 y esta representado por
acciones nominativas.





